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1 Wstep

Celem analizy jest przedstawienie zmian wartosci Srodkow zgromadzonych
na rachunkach w otwartych funduszach emerytalnych i prowadzonych
przez Zaklad Ubezpieczen Spolecznych kontach ubezpieczonych z tytulu
optaconych skladek na ubezpieczenie emerytalne. Wyniki analizy
przedstawiajg hipotetyczng sytuacje osob, ktore rozpoczely prace w lipcu
1999 r., zarabiajg na poziomie Sredniego wynagrodzenia w gospodarce
narodowej oraz przystapity do OFE.
Przedstawione w materiale wyniki analizy maja charakter informacyjny,
shuzacy pokazaniu ksztaltowania sie trendow w dotychczasowej efektywnosci
otwartych funduszy emerytalnych w porownaniu do wysokosci Srodkow
gromadzonych na kontach w ZUS.
Moze on rowniez stuzy¢ — w ograniczonym zakresie — jako przeslanka
do oceny shusznosci wyboru funduszu lub podjecia decyzji o ewentualnej
jego zmianie.
Przedstawionych wynikow nie mozna traktowac jako informacji o wysokosci
oszczednosci emerytalnych zgromadzonych na indywidualnym rachunku
w OFE lub indywidualnym koncie w ZUS.
Kwota Srodkow zgromadzonych na indywidualnych rachunkach zalezy
bowiem od:

* wysokosci optacanych i przekazanych do OFE sktadek oraz terminow

ich przekazania;
» ciaglosci ubezpieczenia lub ewentualnych okreséw nieoplacania
skladek;

* wysokosci optat pobieranych przez OFE;

*  wynikow inwestycyjnych OFE;

» wskaznika waloryzacji w ZUS;

» faktu ewentualnej zmiany funduszu.
Nalezy rowniez pamietac, ze przyszta emerytura bedzie tym wyzsza,
im dluzsze sa okresy oplacania skladek oraz wyzszy jest wiek, w ktorym

rozpocznie sie¢ pobieranie Swiadczenia.




W analizie uwzgledniono wszystkie dzialajace na rynku otwarte fundusze
emerytalne (stan na dzien 31 maja 2010 r.), tj.: AEGON OFE, , OFE Allianz
Polska, Amplico OFE, Aviva OFE Aviva BZ WBK, AXA OFE, Generali OFE,
ING OFE, Nordea OFE , Pekao OFE, PKO BP Bankowy OFE, OFE Pocztylion,
OFE Polsat, OFE PZU Zlota Jesien oraz OFE Warta.

Dla potrzeb niniejszej analizy dokonano uproszczenia polegajacego na uzyciu

nazw otwartych funduszy emerytalnych wg. stanu na dzien 31 maja 2010 r.

Ponizej przedstawiono zmiany nazw OFE w latach 2004 - 2009.

Obecna nazwa OFE

Przeksztalcenia

AEGON OFE

Od dnia 23.07.2007 r. nastgpila zmiana
nazwy OFE Ergo Hestia na AEGON OFE.
Od dnia 7.11. 2007 r. AEGON OFE przejat
OFE Skarbiec Emerytura

Amplico OFE

Od dnia 9.10.2009 r. nastgpila zmiana
nazwy AIG OFE na Amplico OFE.

Aviva OFE Aviva BZ WBK

Od dnia 1.06.2009 r. nastapila zmiana
nazwy Commercial Union OFE CU BZ WBK
na Aviva OFE Aviva BZ WBK

AXA OFE

Od dnia 18.11.2005 r. nastgpila zmiana
nazwy Credit Suisse Life & Pensions OFE
na Winterthur OFE. Od dnia 19.03.2007 r.
nastapita zmiana nazwy Winterthur OFE
na AXA OFE

Nordea OFE

Od dnia 27.03.2006 r. nastgpila zmiana
nazwy SAMPO OFE na Nordea OFE

OFE Polsat

W analizie nie ujeto OFE Kredyt Bank,
z uwagi na przejecie jego zarzadzania przez
Powszechne Towarzystwo Emerytalne
POLSAT S.A. Likwidacja OFE Kredyt Bank
rozpoczeta w dniu 1 pazdziernika 2004 r.
zostala zakonczona w dniu 10 grudnia
2004 r.

OFE Warta

Od dnia 18.04.2008 r. nastgpila zmiana
nazwy OFE "DOM" na OFE WARTA

ING OFE

Od dnia 4.04.2008 r. nastapila zmiana
nazwy ING Nationale-Nederlanden Polska
OFE na ING OFE

PKO BP Bankowy OFE

Od dnia 23.12.2009 r. nastgpila zmiana
nazwy Bankowy OFE na PKO BP Bankowy
OFE.




2 Wnioski

1. Na koniec maja 2009 r. kapitat zgromadzony na rachunkach
w poszczegolnych OFE ksztaltowal sie na poziomie od 24 178 zit
do 25 738 z1. Poprawa sytuacji na rynkach finansowych znalazla
odzwierciedlenie w rosngcej wycenie wartosci jednostek rozrachunkowych
funduszy. Porownanie, pochodzacych ze skladek odprowadzanych
w okresie od sierpnia 1999 r. do kwietnia 2009 r., kwot Srodkow
zgromadzonych na rachunkach w poszczegolnych OFE, na koniec

maja 2010 r., wyglada nastepujaco:

1) OFE Polsat — 32 799 zt,

2) Generali OFE — 32 634 zl,

3) ING OFE - 32 487 zi,

4) Pekao OFE — 32 438 zi,

5) Amplico OFE - 32 215 zi,

6) OFE PZU Zlota Jesien — 32 148 zl,
7) OFE Allianz Polska — 32 104 zi,

8) AXA OFE - 32 076 z1,

9) OFE Warta — 31 882 zi,

10) Aviva OFE Aviva BZ WBK - 31 787 zi,
11) Nordea OFE - 31 305 z,

12) OFE Pocztylion — 31 178 zi,

13) PKO BP Bankowy OFE — 31 067 zi.
14) AEGON OFE - 30 915 zt,

Wartosc¢ kapitatu zgromadzonego na rachunkach w otwartych funduszach

emerytalnych ilustruja Tabele 4A i 4B oraz Wykres 1.




2. Roznice w wysokosci zaewidencjonowanego kapitatu wynikaja z wysokosci
stop zwrotu wypracowanych przez dany fundusz oraz wysokosci optat
od sktadki i za zarzadzanie pobieranych przez zarzadzajace funduszem
powszechne towarzystwo emerytalne. Srednia wartos¢ Srodkéw
zgromadzonych na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym

wyniosta 32 055,92 zi.

3. W  najlepszym  funduszu  emerytalnym = zgromadzony  kapitat
byt o 743,13 zt (o0 8,1%) wiekszy od przecietnego. W najgorszym funduszu
emerytalnym, zgromadzony na koniec maja 2010 r. kapitat byl nizszy
od przecietnego o 1 140,84 zl (o 12,4%) Oznacza to, ze roznica pomiedzy
najlepszym i  najgorszym = funduszem = emerytalnym = wyniosla

1 883,96 z1 (18,9%).

4. Po przeprowadzonej waloryzacji (za 2009 r.), ktorej podlegaja
nieprzekazane do  otwartego funduszu emerytalnego  skladki
ewidencjonowane na koncie w [ filarze (przy zalozeniu takiej samej
wysokosci sktadek wplaconych do OFE i ZUS), na koniec maja 2010 r.
wartos¢ zgromadzonych sSrodkow wynosila 32 604,06 zt (Tabela 4B).
Byloto o 0,6% mniej niz wartos¢ takiej samej kwoty skladek
przekazanych do najlepszego na rynku otwartego funduszu emerytalnego
(OFE Polsat) i o 1,7% wiecej niz Srednia wartos¢ Srodkow zgromadzonych

na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym (Tabela 4B i Wykres 1).

5. W poréwnaniu z czerwcem 2007 r., na koniec lutego 2009 r. wartosci
jednostek rozrachunkowych OFE zmniejszyly sie o od 4,94 =zt
do 10,36 zt. Na koniec maja 2009 r., wartosci jednostek rozrachunkowych
OFE wzrosty w porownaniu z lutym tego samego roku o od 1,50 zt
do 3,17 zt. Na koniec maja 2010 r. wartosci jednostek rozrachunkowych
OFE wzrosty w porownaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku
o od 3,65 zt do 4,76 zl. Wartosci te byly jednak nadal nizsze o od 0,04 zt
do 2,43 zt w porownaniu z czerwcem 2007 r. Wartosci jednostek

rozrachunkowych zostalty przedstawione w Tabeli 1.




Tabela 1. Wartdéci jednostek rozrachunkowych otwartych funduszy emeytalnych

Warto§¢ jednostki Warto$¢ jednostki Warto§¢ jednostki
Otwarty fundusz emerytalny rozrachunkowej rozrachunkowej rozrachunkowej
czerwiec 2007 r. maj 2009 r. maj 2010 r.
AEGON OFE 28,35 zt 24,51 zt 28,26 zt
Allianz Polska OFE 27,50 zt 23,31 zt 27,10 zt
Amplico OFE 28,26 zt 23,74 zt 27,83 zt
Aviva OFE Aviva BZ WBK 29,79 zt 24,26 7t 28,41 zt
AXA OFE 29,09 zt 24,65 zt 28,61 zt
Generali OFE 30,33 zt 26,09 zt 30,29 zt
ING OFE 31,76 zt 26,14 zt 30,67 zt
Nordea OFE 30,27 zt 25,30 zt 29,25 zt
Pekao OFE 29,40 zt 23,53 zt 27,54 zt
PKO BP Bankowy OFE 28,67 zt 23,78 zt 27,85 zt
OFE Pocztylion 27,55 zt 23,20 zt 26,85 zt
OFE Polsat 34,17 zt 26,98 zt 31,74 z
OFE PZU ,Ztota Jesie' 30,04 zt 24,74 7} 29,08 zt
OFE WARTA 30,62 zt 25,00 zt 29,20 zt
Srednia wazona 30,00 zt 24,85 zi 29,08 zt

6. W mysl przepisow ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych Komisja Nadzoru Finansowego dwa razy w roku oblicza
trzyletnia stope zwrotu z ofe. Stosownie do tresci komunikatu Urzedu
KNF z dnia 8 kwietnia 2010 r. Srednia wazona trzyletnia stopa zwrotu
wszystkich otwartych funduszy emerytalnych za okres od 30 marca
2007 r. do 31 marca 2010 r. wyniosta 2,901%, zas minimalna wymagana
stopa zwrotu wyniosta -1,099%. Najwyzsza trzyletnia stopa zwrotu z OFE
wynosila 4,82% (Generali OFE). W tym samym czasie wskaznik wzrostu
cen i wuslug konsumpcyjnych wynosit 11,375%. Oznacza to,
ze po raz kolejny OFE nie pokonaly inflacji. Wartosci stop zwrotu
poszczegolnych funduszy emerytalnych oraz wskaznik wzrostu cen i

ushug konsumpcyjnych zostaly przedstawione w Tabeli 2.




Tabela 2. Stopy zwrotu otwartych funduszy emerytalgch oraz wskanik wzrostu cen i ustug
konsumpcyjnych za okres od 30.03.2007 roku do 31.2810 roku.

Nazwa OFE Stopa zwrotu w okresie
Generali OFE 4,82%
OFE Allianz Polska 4,78%
Amplico OFE 4,62%
AXA OFE 4,13%
AEGON OFE 3,46%
OFE Pocztylion 3,05%
OFE PZU "Ziota Jesien" 2,82%
Nordea OFE 2,37%
ING OFE 2,32%
PKO BP Bankowy OFE 2,30%
Pekao OFE 1,54%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1,28%
OFE WARTA 0,51%
OFE POLSAT 0,00%
Srednia wa zona stopa zwrotu 2,90%
Minimalna stopa zwrotu -1,099%
Wskaznik wzrostu cen i ustug konsumpcyjnych 11,40%

7. Maksymalne stawki oplat od skladek wplywajacych do funduszy
emerytalnych sa okreslone w ustawie o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych 1 w przepisach przejsciowych ustawy
Otwarty fundusz emerytalny moze pobierac oplaty wylacznie w formie
potracenia okreslonej procentowo kwoty z wplacanych skladek.
Potracenia dokonuje sie¢ przed przeliczeniem skladek na jednostki
rozrachunkowe, w wysokosci ustalonej w statucie kazdego z funduszy.
W okresie od dnia 1 kwietnia 2004 r. do dnia 31 grudnia 2009 r., oplaty
te nie mogly by¢ wyzsze niz 7% kwoty wplaconych sktadek. W wyniku
wdrozenia przepisow ustawy z dnia 26 czerwca 2009 r. o zmianie ustawy
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz ustawy
o zmianie ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. Nr 127, poz. 1048), od 1 stycznia
2010 r. OFE nie moze pobierac¢ wiecej niz 3,5% kwoty wplaconych
sktadek jako oplaty dystrybucyjne;j.

Wysokosc¢ optaty od skladki nie byla pierwotnie limitowana i mogla malec
wraz z tzw. stazem cztonkowskim, rozumianym jako okres, jaki uplynat
od daty =zasilenia rachunku czlonka funduszu pierwsza sktadka.

Dla osob, ktorych staz czlonkowski na dzien 15 pazdziernika 2003 r.




byt wystarczajacy do nabycia prawa do nizszej oplaty od skladek,
obowiazuja ich nizsze wielkosci, o ile nie sa wyzZsze niz maksymalne
przewidziane ustawg. Na wprowadzenie nizszej niz maksymalna
wysokosci optaty od skladki dla wszystkich swoich czlonkow
bez rozroznia kiedy stali sie czlonkami funduszu zdecydowal sie tylko
jeden otwarty fundusz emerytalny — OFE Allianz Polska. Optata ta zostala

ustalona w statucie tego funduszu na poziomie 4%.

Jak juz zostalo wspomniane, od stycznia 2010 r. otwarte fundusze
emerytalne pobieraja oplaty dystrybucyjne w wysokosci 3,5%. wplacanej
sktadki danej osoby. Wyjatkiem jest tutaj jest OFE Allianz Polska, ktory
pobiera oplate w wysokosci 3,45% wplaconej sktadki.

Zmiany wysokosci pobieranych przez poszczegolne otwarte fundusze
emerytalne optat od sktadki osoby, ktora przystapita do funduszu w lipcu
1999 r., ilustruja Tabele 4A i 4B.

Dodatkowo od 1 stycznia 2010 r. ograniczeniu ulegla rowniez optata
za zarzadzanie. Obecnie dwa najwieksze z OFE maja aktywa netto
powyzej 45 mld zt (Aviva OFE Aviva BZ WBK - 48,1 mld zl oraz ING OFE
- 47 mld zl). Stad PTE zarzadzajace tymi funduszami moga pobierac
maksymalnie 15,5 mln zt jako miesieczna oplate za zarzadzanie. Aktualne

limity optat za zarzadzanie zostaly przedstawione w Tabeli 3.

Tabela 3. Limity optat za zaradzanie wedtug wysokéci aktywow.

Wysokogé aktywow netto Miesi eczna opfata za zarz adzanie otwartym funduszem od
(w min zf) aktywoOw netto wynosi:
ponad do
8.000 0,045 % warto  sci aktywdw netto w skali miesi aca
5 — —

8.000 20.000 3,6 njln zt+ 0,04 % n_ad_wy_ zki ponad 8.000 min zt warto sci

aktywow netto, w skali miesi aca
20.000 35.000 8,4 mlr) ;+ + 0,0?32 % nadwy o 2I§| ponad 20.000 min z

warto sci aktywdw netto, w skali miesi aca

0, > ki

35.000 45.000 13,2 m/ln_z} + O,QZ3 % nadwy o _zkl ponad 35.000 min zt

warto sci aktywdw netto, w skali miesi aca
45.000 15,5 min zt




8. W styczniu 2002 r. kwota Srodkow zgromadzonych na rachunku
w kazdym OFE byla wyzsza od wartosci skumulowanych skladek
przekazanych do funduszu emerytalnego. Do pazdziernika 2007 r. roznica
ta powiekszata sie. Od pazdziernika 2007 r. roznica pomiedzy kwota
srodkow zgromadzonych na rachunku w kazdym OFE a skumulowana
kwota przekazanych funduszom skladek zaczela malec¢. Niekiedy straty
funduszy byly na tyle istotne, Zze pomimo przekazania do funduszu nowej
skladki kwota zgromadzonych tam oszczednosci malata. Na koniec
lutego 2009 r., w porownaniu z pazdziernikiem 2007 r., réznica miedzy
zgromadzonym kapitatem z II filaru a wartoscia wszystkich wplaconych
do tego czasu sktadek, spadta z poziomu od 52,1% do 65,5% do poziomu
13,3% do 18,5%. Od marca 2009 r. OFE zaczely odrabiac¢ stopniowo
straty. Na koniec grudnia 2009 r. roznica miedzy zgromadzonym
kapitatem z II filaru a wartoscia wszystkich wplaconych do tego czasu
sktadek wynosita od 32,3% do 39,8%. Natomiast na koniec maja 2010 r.
roznica miedzy zgromadzonym kapitatlem 2z II filaru a wartoScig
wszystkich  wptaconych do tego czasu skladek przedstawiata

sie nastepujaco:

1. 43,6 % dla OFE Polsat,

2. 42,9 % dla Generali OFE,

3. 42,2 % dla ING OFE,

4. 42,0 % dla Pekao OFE,

S. 41,1 % dla Amplico OFE,

6. 40,8 % dla OFE PZU Zlota Jesien,
7. 40,6 % dla OFE Allianz Polska,

8. 40,0 % dla AXA OFE,

9. 39,6 % dla OFE Warta,

10. 39,2 % dla Aviva OFE Aviva BZ WBK,
11. 37,1 % dla Nordea OFE,

12. 36,5 % dla OFE Pocztylion,
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13. 36,0 % dla PKO BP Bankowy OFE,
14. 35,4 % dla AEGON OFE.

Relacje kapitalu zgromadzonego na rachunkach w otwartych funduszach
emerytalnych w relacji do wszystkich wptaconych skladek ilustruje Tabela 5

oraz Wykres 2.

9. Przy zalozeniu tej samej wysokosci kwot odprowadzanych do OFE i ZUS
(sktadka na ZUS rowna skladce do ofe), roznica pomiedzy wartoscia
srodkow zgromadzona na rachunku w OFE i zaewidencjonowanag
na indywidualnym koncie ubezpieczonego w ZUS na koniec
pazdziernika 2007 r. wynosila od 5 982 zt do 8 166 zl. Nastepnie
wartosci Srodkow zgromadzonych w OFE zaczely spadac, a wraz z nimi
malata roznica pomiedzy wartoscia sSrodkow zgromadzona na rachunku
w OFE i zaewidencjonowang na indywidualnym koncie ubezpieczonego
w ZUS. Od pazdziernika 2008 r. kapitat w ZUS byl juz wyzszy
o0od 378zt do 1387 zl niz kapital w OFE. Jedynym wyjatkiem
byl Generali OFE, gdzie kapital byl wyzszy o ok. 64 zl, w porownaniu
z kapitatem z tych samych skladek w ZUS. Na koniec maja 2010r.
kapital w ZUS byt wyzszy o od 117 zt do 1 689 zt niz kapitat na kontach
w przypadku dwunastu z OFE. W przypadku dwoch pozostatych OFE,
tj. OFE Polsat i Generali OFE - kapital byl odpowiednio wyzszy
0 194,99 zt i o 29,99 zt niz kapital z takich samych skladek w ZUS.
(Wykresy 6-16 i Tabele 6 i 7).

10. Na koniec maja 2007 r. roznica miedzy zgromadzonym w OFE kapitatem
a wartoscia skumulowanych skladek wynosila Srednio 63,4%.
W przypadku ZUS przy zalozeniu oplacania takiej samej sktadki,
bylo to 15,3%. Poczawszy od sierpnia 2007 r. OFE ponosily straty.
Roznica miedzy uzyskanym kapitalem na rachunkach w OFE
a wartoscia skumulowanych skladek przekazanych do funduszu
z miesiaca na miesiac malala i na koniec lutego 2009 r. wynosila
srednio 15,9% (réznica miedzy uzyskanym kapitatem w ZUS a wartoscia
skumulowanych skladek wyniosta 22,8%). Na koniec maja 2010 r.

roznica miedzy uzyskanym kapitalem na rachunkach w OFE
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11.

a wartoscia skumulowanych skladek sSrednio wzrosta do poziomu
40,2%. W tym samym czasie przeprowadzono dwie waloryzacje kapitalu
w [ filarze, w wyniku ktoérych na koniec maja 2010 r. relacja miedzy
kapitatem ZUS a wartoscia skumulowanych skladek wzrosta

do poziomu 42,8%. (Tabela 7 i Wykresy 3 i 4).

Kwoty srodkow zgromadzonych na kontach i rachunkach w I i II filarze
systemu emerytalnego oraz wartosci jednostki rozrachunkowej
na koniec kazdego miesiaca w okresie od sierpnia 1999 r.
do maja 2010 r., zostaly przedstawione osobno dla kazdego z OFE

(wykresy 17 -30).
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3 Zalozenia

1.

3.

Ubezpieczony rozpoczal prace w lipcu 1999 r. W tym samym czasie

przystapit do OFE.

Oplacane na wubezpieczenie emerytalne skiladki byly wustalane
od przecietnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej od 1999 r.

do listopada 2009 r.:

> do grudnia 2008 r. podstawa wymiaru skladek na ubezpieczenia

wynosi 100% przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w poprzednim
kwartale, sktadka w nowej wysokosci obowiazuje od trzeciego miesiaca
nastepnego kwartalu;

od stycznia 2009 r. podstawa wymiaru skladek na ubezpieczenia
wynosi 100% prognozowanego przecietnego  wynagrodzenia
miesiecznego przyjetego do ustalenia kwoty ograniczenia rocznej
podstawy wymiaru skladek, ogloszonego w trybie art. 19 ust. 10
ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen
spolecznych na dany rok kalendarzowy — skladka w nowej wysokosci

obowiazuje od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia danego roku.

Co miesigc optacane sa sktadki:

» 19,52% podstawy wynagrodzenia - sktadka tylko na I filar emerytalny

do ZUS, (osoba, ktora nie przystapita do OFE),

» 12,22% podstawy wynagrodzenia - skladka na I filar emerytalny

do ZUS i 7,3% podstawy wynagrodzenia - sktadka na II filar
emerytalny do OFE (osoba, ktora przystgpita do OFE).

Sktadki odprowadzane do ZUS sa waloryzowane wedlug przepisow
ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spolecznych. Skladki na konta emerytalne w ZUS wplywaja
z miesiecznym opoznieniem. Np. skladka za lipiec 1999 r. wplynela
na konto do ZUS w pierwszej polowie sierpnia 1999 r. a na konto

w OFE ostatniego dnia sierpnia 1999 r.
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5.

10.

Dla celow analizy, przyjeto, ze kwota uzyskana =z waloryzacji
przeprowadzonej 1 czerwca danego roku, zostata ujeta w stanie Srodkow

na koncie w ZUS na koniec maja tego samego roku.

» wedlug przepisow ustawy waloryzacje sktadek w ZUS przeprowadza sie

corocznie od dnia 1 czerwca kazdego roku poczynajac od waloryzacji
za 2000 r. Waloryzacji podlega zaewidencjonowana suma skladek
na dzien 31 stycznia danego roku (suma skladek odprowadzonych
za dany rok kalendarzowy). Pierwsza waloryzacja - za 2000 r. zostala

przeprowadzona z dniem 1 czerwca 2001 r.,

» przyjeto obowiazujace wskazniki waloryzacji za lata 2000-2009.

Dla celow analizy zgromadzony kapital na koniec kazdego miesigca
oszacowano wykorzystujac wartosci jednostek rozrachunkowych
w otwartym funduszu emerytalnym. Podobnie jak w przypadku skladek
na [ filar skladki do OFE wplywaja z miesiecznym opoznieniem,
tj. na koniec kolejnego miesigca. Jednostki rozrachunkowe sa kupowane
po cenie obowigazujacej w miesiacu wplyniecia sktadki na konto w OFE

(na koniec miesigca).

Powszechne Towarzystwa Emerytalne pobieraja przy odprowadzaniu

skladek do OFE ustalona przez siebie optate od sktadki.

Jednostki rozrachunkowe podawane przez OFE uwzgledniajg oplate za
zarzadzanie.

Najnizszy kapitat wsrod OFE - jest to aktualnie najnizszy kapitat, jaki
zostal zgromadzony na kontach OFE, w wyniku odprowadzania sktadek
za okres lipiec 1999 r. - kwiecien 2010 r.

Najwyzszy kapitat wsrod OFE - jest to aktualnie najwyzszy kapital, jaki
zostal zgromadzony na kontach OFE w wyniku odprowadzania skladek

za okres lipiec 1999 r. - kwiecien 2010 r.
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Tabela 4 A. Rozliczenie sktadek wptacanych w ramaatirugiego filaru emerytalnego do OFE za okres lipie 1999 r. - kwieci@ 2010 r. dla 0s6b, ktore
zarabiaja na poziomiesredniego wynagrodzenia w gospodarce narodowej i rppczety prace w lipcu 1999 r.

Wyszczegdlnienie gru 99 [ maj 00| gru 00 | maj 01 gru 01| maj 02| gru 02 [ maj 03] gru 03| maj 04| gru 04 | maj 05| gru 05 | maj 06] gru 06 [ maj 07| gru 07 | maj 08] gru 08 | maj 09] gru 09 | maj 10
Otwarte Fundusze Emerytalne - |l filar

AEGON OFE

zaewidencjonowany kapitat w zt 593 1246 | 2229 | 2870 | 4012 | 5016 | 6322 | 7332 | 8802 | 9900 | 12034 | 13201 | 15701 | 17187 | 20279 | 23305 | 23507 | 23304 | 22773 | 24417 | 28792 | 30915
warto$¢ jednostki rozrachunkowej w zt 12,05 | 12,83 | 13,57 | 13,37 | 14,03 ] 15,00 | 15,84 | 16,47 | 17,44 | 18,10 | 19,92 | 20,50 | 22,59 | 23,52 | 26,07 | 28,76 | 27,70 | 26,11 | 23,96 | 24,51 | 27,31 | 28,26
prowizja od sktadki w % 8,9% | 89% | 89% | 8,9% | 85% | 85% | 85% | 85% | 7,9% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 59% | 59% | 59% | 3,5%

skumulowana prowizja od sktadki w zt 55 114 200 265 355 421 512 580 670 732 813 874 958 1022 | 1110 | 1178 | 1260 | 1347 | 1444 | 1511 | 1608 | 1648

OFE Allianz Polska

zaewidencjonowany kapitat w zt 601 1295 | 2275 | 2960 | 4232 | 5319 | 6680 | 7768 | 9324 | 10479 | 12426 | 13623 | 15918 | 17677 | 20704 | 24022 | 24192 | 24142 | 23739 | 25197 | 29790 | 32105
warto$¢ jednostki rozrachunkowej w zt 10,88 | 12,03 | 12,49 | 12,41 | 13,38 | 14,45 | 15,29 | 1598 | 16,96 | 17,63 | 18,98 | 19,52 | 21,11 | 22,28 | 24,50 | 27,28 | 26,23 | 24,89 | 23,00 | 23,31 | 26,06 | 27,10
prowizja od sktadki w % 6,5% | 65% | 6,5% | 6,0% | 6,0% | 6,0% | 6,0% | 50% | 50% | 50% | 50% | 40% | 40% | 40% | 40% | 40% | 40% | 40% | 40% | 40% | 40% | 3,5%

skumulowana prowizja od sktadki w z 40 83 146 190 252 299 363 404 459 500 558 593 641 678 728 766 813 863 924 970 1035 | 1075

Amplico OFE

zaewidencjonowany kapitat w zt 590 1226 | 2210 | 2744 | 3982 | 5017 | 6306 | 7350 | 8911 [ 10079 ] 12217 | 13540 | 16251 | 17735] 20995 | 24252 | 24452 | 24577 | 23500 | 25120 | 29715 | 32216
warto$¢ jednostki rozrachunkowej w zt 11,43 | 11,96 | 12,63 | 11,84 | 12,83 | 13,82 | 1455 | 15,20 | 16,28 | 17,02 | 18,71 | 19,48 | 21,71 | 22,57 | 25,15 | 27,93 | 26,94 | 25,81 | 23,24 | 23,74 | 26,60 | 27,83
prowizja od sktadki w % 8,5% | 85% | 85% | 85% | 85% | 85% | 85% | 85% | 85% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 3,5%

skumulowana prowizja od sktadki w zt 52 109 191 253 342 408 499 567 661 727 808 869 953 1017 | 1105 | 1172 | 1254 | 1342 | 1448 | 1528 | 1642 | 1683

AXA OFE

zaewidencjonowany kapitat w zt 580 1241 | 2213 | 2923 | 4119 | 5150 | 6313 | 7330 | 8837 | 10095 | 12285 | 13535 | 16119 | 17606 | 20887 | 24079 | 24240 | 24292 | 23655 | 25233 | 29742 | 32076
warto$¢ jednostki rozrachunkowej w zt 11,32 | 12,33 | 12,99 | 13,13 | 14,00 15,05 | 15,42 | 1599 | 16,94 | 17,84 | 19,66 | 20,33 | 22,44 | 23,32 | 26,00 | 28,79 | 27,69 | 26,41 | 24,19 | 24,65 | 27,49 | 28,61
prowizja od sktadki w % 9,0% | 9,0% | 9,0% | 9,0% | 9,0% | 9,0% | 53% | 53% | 53% | 53% | 53% | 53% | 53% | 53% | 53% | 53% | 53% | 53% | 53% | 53% | 50% | 3,5%

skumulowana prowizja od sktadki w zt 55 116 202 268 362 432 500 542 600 644 705 750 813 861 927 978 1039 | 1105 | 1184 | 1245 | 1327 | 1367

Aviva OFE Aviva BZ WBK

zaewidencjonowany kapitat w zt 595 1228 | 2216 | 2912 | 4211 | 5310 | 6561 | 7571 | 9147 | 10274 | 12417 | 13766 | 16474 | 18016 | 21246 | 24495 | 24895 | 24710 | 23488 | 24737 | 29421 | 31787
warto$¢ jednostki rozrachunkowej w zt 11,55 | 12,25 | 13,04 | 13,18 | 14,31 | 15,46 | 16,00 | 16,52 | 17,59 | 18,23 | 19,95 | 20,76 | 23,04 | 23,98 | 26,59 | 29,45 | 28,61 | 27,03 | 24,15 | 24,26 | 27,26 | 28,41
prowizja od sktadki w % 10,0% | 10,0% | 10,0% | 10,0% | 4,0% | 4,0% | 4,0% | 4,0% | 4,0% | 4,0% | 4,0% | 4,0% | 40% | 4,0% | 4,0% | 40% | 40% | 40% | 4,0% | 4,0% | 40% | 3,5%

skumulowana prowizja od sktadki w zt 61 128 224 298 358 389 432 464 508 541 588 622 670 707 757 796 843 892 953 999 1064 | 1105

Generali OFE

zaewidencjonowany kapitat w zt 589 1251 | 2279 | 2938 | 4136 | 5185 | 6431 | 7463 | 9052 | 10241 | 12412 | 13607 | 16315 | 18060 | 21474 | 24425 | 24687 | 24605 | 23829 | 25738 | 30326 | 32634
warto$¢ jednostki rozrachunkowej w zt 11,34 | 12,23 | 13,19 | 13,09 | 13,94 | 15,04 | 15,70 | 16,37 | 17,59 | 18,42 | 20,28 | 20,90 | 23,27 | 24,55 | 27,51 | 30,10 | 29,11 | 27,66 | 25,25 | 26,09 | 29,15 | 30,29
prowizja od sktadki w % 9,0% | 9,0% | 9,0% | 9,0% | 9,0% | 9,0% | 9,0% | 9,0% | 9,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 3,5%

skumulowana prowizja od sktadki w z 55 116 202 268 362 432 528 601 700 768 849 910 994 1058 | 1146 | 1213 | 1296 | 1383 | 1489 | 1569 | 1684 | 1724

ING OFE

zaewidencjonowany kapitat w zt 593 1247 | 2273 | 2940 | 4222 | 5371 | 6798 | 7877 | 9471 | 10537 | 12773 | 14152 | 16961 | 18528 | 21964 | 25042 | 25177 | 25022 | 23878 | 25316 | 30035 | 32487
warto$¢ jednostki rozrachunkowej w zt 11,50 | 12,40 | 13,30 | 13,24 | 14,31 ) 15,66 | 16,72 | 17,45] 18,62 | 19,19 | 21,16 | 22,07 | 24,62 | 25,66 | 28,69 | 31,48 | 30,30 | 28,71 | 25,80 | 26,14 | 29,37 | 30,67
prowizja od skiadki w % 8,7% | 8,7% | 8,7% | 87% | 58% | 58% | 58% | 58% | 58% | 58% | 58% | 58% | 58% | 58% | 58% | 58% | 58% | 58% | 58% | 58% | 58% | 3,5%

skumulowana prowizja od sktadki w z 53 112 195 259 328 373 436 482 546 594 662 712 782 835 908 964 1031 | 1104 | 1192 | 1258 | 1353 | 1393

Nordea OFE

zaewidencjonowany kapitat w zt 597 1241 | 2232 | 2929 | 4230 | 5323 | 6671 | 7677 | 9265 | 10359 [ 12400 | 13557 | 16140 | 17643 | 20764 | 23874 | 23886 | 23954 | 23191 | 24691 | 28880 | 31305
warto$¢ jednostki rozrachunkowej w zt 11,85 | 12,44 | 13,06 | 13,13 | 14,37 | 15,60 | 16,54 | 17,15 | 18,37 | 19,02 | 20,69 | 21,26 | 23,50 | 24,46 | 27,09 | 29,93 | 28,62 | 27,32 | 24,88 | 25,30 | 27,99 | 29,25
prowizja od skiadki w % 8,0% | 8,0% [ 8,0% | 80% | 80% | 8,0% | 80% | 80% | 80% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% [ 7,0% | 7,0% | 3,5%

skumulowana prowizja od sktadki w z 49 103 180 239 321 384 470 534 623 685 767 827 912 975 1064 | 1131 | 1213 | 1300 | 1406 | 1487 | 1601 | 1641
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Tabela 4 B. Rozliczenie sktadek wptacanych w ramaddirugiego filaru emerytalnego do OFE za okres lipie 1999 r. - kwiecié@ 2010 r. dla osob, ktore
zarabiaja na poziomiesredniego wynagrodzenia w gospodarce narodowej i zpoczty prace w lipcu 1999 r.

Wyszczegélnienie gru 99 [ maj 00] gru 00 | maj 01| gru 01 | maj 02| gru 02 [ maj 03] gru 03 | maj 04| gru 04 | maj 05| gru 05 | maj 06] gru 06 [ maj 07| gru 07 | maj 08] gru 08 | maj 09] gru 09 | maj 10
Otwarte Fundusze Emerytalne - Il filar

Pekao OFE

zaewidencjonowany kapitat w zt 600 1250 | 2214 | 2873 | 4212 | 5115 | 6308 | 7343 | 8865 | 10217 | 12379 | 13500 | 15988 | 17924 | 21551 | 25667 | 25084 | 24860 | 23879 | 25327 | 30075 | 32438
wartos¢ jednostki rozrachunkowej w zt 11,28 [ 11,98 | 12,41 | 12,27 | 13,56 | 14,09 | 14,52 | 15,11 | 16,03 | 17,04 | 18,71 | 19,15 | 21,00 | 22,41 ]| 25,36 | 29,06 | 27,19 | 25,68 | 23,22 | 23,53 | 26,45 | 27,54
prowizja od skiadki w % 78% | 78% | 7,8% | 7,8% | 6,0% | 6,0% | 55% | 55% | 50% | 50% | 50% | 50% | 50% | 50% | 50% | 50% | 50% | 50% | 50% | 50% | 50% | 3,5%

skumulowana prowizja od sktadki w z 48 100 175 233 300 347 407 452 509 550 608 651 712 757 820 868 927 989 1065 | 1122 | 1204 | 1244

PKO BP Bankowy OFE

zaewidencjonowany kapitat w zt 588 | 1222 | 2128 | 2639 | 4002 | 5170 | 6499 | 7508 | 9059 [ 10467 | 12465] 13501 | 16053 ] 17405 | 20671 | 23545 | 23410 | 23329 | 22563 | 24178 | 28697 | 31068
warto$¢ jednostki rozrachunkowej w zt 11,90 | 12,60 | 12,81 ] 11,88 | 13,31 | 14,75 | 15,62 | 16,23 | 17,34 | 18,56 | 20,10 | 20,46 | 22,58 | 23,30 | 26,02 | 28,47 | 27,03 | 25,61 | 23,26 | 23,78 | 26,69 | 27,85
prowizja od skiadki w % 9,9% | 99% | 9.9% | 8,9% | 89% | 89% | 8,7% | 8,7% | 84% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 3,5%

skumulowana prowizja od sktadki w zt 61 127 222 292 384 454 548 618 712 776 858 918 1003 | 1066 | 1155 | 1222 | 1304 | 1391 | 1497 | 1578 | 1692 | 1732

OFE Pocztylion

zaewidencjonowany kapitat w zt 592 | 1253 | 2266 | 2871 | 4020 | 4965 | 6208 | 7183 | 8722 | 9872 | 11937 ] 13055 | 15753 ] 17503 | 20637 | 23601 | 23606 | 23726 | 22992 | 24565 | 28859 | 31179
wartos¢ jednostki rozrachunkowej w zt 11,24 | 12,27 ]| 13,15 | 12,74 | 13,36 ] 14,08 | 14,68 | 15,17 | 16,21 | 16,92 | 18,51 | 18,98 | 21,21 | 22,43 | 24,87 | 27,32 | 26,10 | 24,96 | 22,74 | 23,20 | 25,78 | 26,85
prowizja od sktadki w % 8,9% | 89% | 8,9% | 89% | 7.5% | 7,5% | 7.5% | 7.5% | 7.5% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 3,5%

skumulowana prowizja od sktadki w z 55 114 200 265 347 406 486 546 630 690 771 832 916 980 1068 | 1135 | 1217 | 1305 | 1411 | 1491 | 1605 | 1646

OFE Polsat

zaewidencjonowany kapitat w zt 591 1292 | 2277 | 2956 | 4199 | 5198 | 6424 | 7614 | 9384 | 10685] 12648 | 13672 | 16518 | 18398 | 22502 | 26135 | 25197 | 24590 | 22756 | 25531 | 30316 | 32799
warto$¢ jednostki rozrachunkowej w zt 11,42 | 12,78 | 13,51 | 13,48 | 1453 | 15,48 | 16,10 | 17,16 | 18,80 | 19,87 | 21,42 | 21,78 | 24,44 | 25,97 | 29,99 | 33,58 | 31,05 | 28,90 | 25,17 | 26,98 | 30,38 | 31,74
prowizja od sktadki w % 8,5% | 85% | 85% | 85% | 85% | 85% | 85% | 85% | 85% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 3,5%

skumulowana prowizja od sktadki w z 52 109 191 253 342 408 499 567 661 727 808 869 953 1017 | 1105 | 1172 | 1254 | 1342 | 1448 | 1528 | 1642 | 1683

OFE PZU Zlota Jesie n

zaewidencjonowany kapitat w zt 586 | 1229 | 2202 | 2868 | 4200 | 5301 | 6629 | 7697 | 9287 | 10471] 12600 ] 13765 | 16386 | 17967 | 21375 | 24682 | 24841 | 24538 | 23741 ] 25003 | 29766 | 32149
warto$¢ jednostki rozrachunkowej w zt 11,38 | 11,94 | 12,54 | 12,47 | 13,75 ] 14,93 | 15,73 | 16,43 | 17,57 | 18,35 | 20,09 | 20,65 | 22,85 | 23,88 | 26,77 | 29,74 | 28,65 | 26,98 | 24,58 | 24,74 | 27,90 | 29,08

prowizja od sktadki w % 9,0% | 9,0% | 9,0% | 9,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,00 | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 3,5%

skumulowana prowizja od sktadki w zt 55 116 202 268 347 401 476 533 610 668 749 810 894 958 1046 | 1114 | 1196 | 1283 | 1389 | 1470 | 1584 | 1624

OFE Warta

zaewidencjonowany kapitat w zt 606 1251 | 2325 | 2913 | 4107 | 5158 | 6367 | 7426 | 9082 | 10436 | 12570 | 13790 | 16496 | 18394 | 21583 | 24605 | 24516 | 24422 | 23446 | 24896 | 29462 | 31882
warto$¢ jednostki rozrachunkowej w zt 11,99 | 12,75 | 14,16 | 13,66 | 14,36 | 15,38 | 15,82 | 16,48 | 17,74 | 18,83 | 20,58 | 21,21 | 23,54 | 25,01 | 27,63 | 30,28 | 28,84 | 27,34 | 24,67 | 25,00 | 27,97 | 29,20

prowizja od sktadki w % 8,9% | 89% | 89% | 89% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 3,5%

skumuIO\;vlana prowizja od sktadki w z 55 114 200 265 325 360 408 445 495 532 584 623 677 718 775 818 871 927 995 1047 | 1120 | 1161

ZUS - | filar

zaewidencjonowany kapitat w zt 614 | 1284 | 2244 | 3076 | 4113 | 5056 | 6129 | 7016 | 8126 | 9079 [ 10240 | 11414 | 12617 [ 14121 | 15382 | 17266 | 18438 | 21804 | 23320 | 27875 | 29507 | 32604

Wskaznik waloryzacji sktadek z | filaru: za 2000 r.- 112%, za 2001 r. - 106,68%, za 2002 r. - 101,9G82003 r. - 102,00%, za 2004 r. - 103,63%, za 200%05,55%, za 2006 r. - 106,9%,
za 2007 r. - 112,85%, za 2008 r. — 116¢2&a 2009 r. — 107,22%.
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Wykres 1. Zaewidencjonowany kapitat z drugiego filau emerytalnego na koniec maja 2010 r. dla 0s6b, éite zarabiaja na poziomie przeagtnego
wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz przysgpity do OFE w lipcu 1999 r., wedtug OFE.
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Tabela 5. Zaewidencjonowany kapitat w Il filarze enerytalnym w relacji do kwoty skumulowanych skiadekodprowadzanych na Il filar za okres
lipiec 1999 r. - kwieci& 2010 r. przez osob zarabiajaca na poziomiesredniego wynagrodzenia w gospodarce narodowej, ktérrozpoczta prace
we lipcu 1999 r. i przysgpita do OFE.

wyszczegdlnienie gru 99 I maj 00 | gru 00 | maj 01 I gru 01 maj 02 gru 02 I maj 03 | gru 03 | maj 04 I gru 04 | maj 05 gru 05 I maj 06 | gru 06 maj 07 I gru 07 maj 08 gru 08 I maj 09 | gru 09 maj 10
Kapitat w otwartych funduszach

emerytalnych skumulowane sktadki odprowadzane do ofe* =100%

AEGON OFE 96,6% 97,0% 99,3% 96,3% 99,8% 104,6% 107,7% 109,9% 113,1% 115,0% 123,2% 124,1% 132,6% 139,9% 144,7% 155,7% 144,6% 134,0% 120,4% 121,7% 132,8% 135,4%
OFE Allianz Polska 98,0% 100,9% 101,4% 99,3% 105,3% 110,9% 113,8% 116,4% 119,8% 121,7% 127,2% 128,1% 134,4% 143,0% 147,8% 160,4% 148,6% 138,8% 125,6% 125,6% 137,4% 140,6%
Amplico OFE 96,2% 95,5% 98,5% 92,0% 99,1% 104,6% 107,4% 110,2% 114,5% 117,1% 125,1% 127,3% 137,2% 144,5% 149,8% 162,0% 150,8% 141,3% 124,3% 125,2% 137,0% 141,1%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 96,9% 95,7% 98,7% 97,7% 104,8% 110,7% 111,8% 113,5% 117,5% 119,3% 127,1% 129,4% 139,1% 146,5% 151,6% 163,6% 152,9% 142,1% 124,2% 123,3% 135,7% 139,2%
AXA OFE 94,6% 96,7% 98,6% 98,0% 102,5% 107,4% 107,6% 109,9% 113,6% 117,3% 125,8% 127,2% 136,1% 143,1% 149,1% 160,8% 149,3% 139,7% 125,1% 125,8% 137,1% 140,4%
Generali OFE 96,0% 97,5% 101,5% 98,5% 102,9% 108,1% 109,6% 111,9% 116,3% 119,0% 127,1% 127,9% 137,8% 146,8% 153,3% 163,1% 152,2% 141,5% 126,0% 128,3% 139,8% 142,9%
ING_OFE 96,7% 97,1% 101,3% 98,6% 105,1% 112,0% 115,8% 118,1% 121,7% 122,4% 130,7% 133,0% 143.2% 151,6% 156,8% 167.3% 154,6% 143,9% 126,3% 126,2% 138,5% 142,2%
Nordea OFE 97,2% 96,7% 99,4% 98,2% 105,3% 111,0% 113,7% 115,1% 119,1% 120,3% 126,9% 127,4% 136,3% 144,1% 148,2% 159,5% 147,1% 137,7% 122,7% 123,1% 133,2% 137,1%
Pekao OFE 97,7% 97,4% 98,7% 96,4% 104,8% 106,6% 107,5% 110,1% 113,9% 118,7% 126,7% 126,9% 135,0% 145,5% 153,8% 171,4% 154,4% 142,9% 126,3% 126,3% 138,7% 142,0%
PKO BP Bankowy OFE 95,9% 95,2% 94,8% 88,5% 99,6% 107,8% 110,7% 112,5% 116,4% 121,6% 127,6% 126,9% 135,6% 141,8% 147,5% 157,3% 143,9% 134,1% 119,3% 120,5% 132,3% 136,0%
OFE Pocztylion 96,5% 97,6% 101,0% 96,3% 100,0% 103,5% 105,8% 107,7% 112,1% 114,7% 122,2% 122,7% 133,0% 142,1% 147,3% 157,6% 145,1% 136,4% 121,6% 122,5% 133,1% 136,5%
OFE Polsat 96,3% 100,7% 101,5% 99,1% 104.5% 108,4% 109,5% 114,1% 120,6% 124,1% 129,5% 128,5% 139,5% 149.2% 160,6% 174,6% 153,3% 141,4% 120,4% 127,3% 139.8% 143,6%
OFE PZU ,Zlota Jesien" 95,6% 95,8% 98,1% 96,2% 104,5% 110,5% 113,0% 115,4% 119,3% 121,6% 129,0% 129,4% 138,4% 146,7% 152,6% 164,9% 153,0% 141,1% 125,6% 124,7% 137,2% 140,8%
OFE Warta 98,8% 97,5% | 1036% | 97,7% | 1022% | 107,5% | 1085% | 111,3% | 116,7% | 121,2% | 1287% | 129,6% | 139,3% | 149,3% | 154,0% | 164,3% | 150,8% | 140,4% | 124,0% | 124,1% | 1358% | 139,6%

* Relacja kapitatu zgromadzonego na rachunku w diwafunduszu emerytalnym do nominalnej wéctsumy sktadek przekazanych w okresie.
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Wykres 2. Kapitat zaewidencjonowany w Il filarze emerytalnym na koniec maja 2010 r. w relacji do kwoty skumulowaych sktadek
odprowadzanych w tym samym czasie dla osob, ktéreozpoczty prace w lipcu 1999 r. i zarabiap na poziomie sredniego wynagrodzenia w
gospodarce narodowej, wedtug OFE. (kwota sktadek £00%)
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Tabela 6. Zaewidencjonowany kapitat emerytalny z i Il filaru emerytalnego na koniec roku dla oséb, koére rozpoczly prace w lipcu 1999 r.
i zarabiaja na poziomiesredniego wynagrodzenia w gospodarce narodowej w lath 2000-2010 wedtug ZUS i OFE.

rok maj-2000 maj-2001 maj-2002 maj-2003 maj-2004 maj-2005 maj-2006 maj-2007 maj-2008 maj-2009 maj-2010

Wyszczegdlnienie Kapitat emerytalny w zt | Kapitat emerytalny w zt Kapitat emerytalny w zt Kapitat emerytalny w zt Kapitat emerytalny w z4 Kapitat emerytalny w zt Kapitat emerytalny w zt Kapitat emerytalny w zt Kapitat emerytalny w zt Kapitat emerytalny w zt Kapitat emerytalny w z
Iilar | Wfilar | Vil filag Ifilar [ 1 filar | (ilifilar] Ifilar | 1 filar | il filar] (filar | 1ifilar | Vil filar| [filar ] 1 filar [ Villfilar] Ifilar | W filar | Villfilar] 1filar | Wfilar | (il filar) 1filar [ Ifilar | Vil filar) filar | T filar | Vil filar] [filar | I filar | Vil filar] Ifilar | 1 filar [ 1i 1l filar

ZUs* 2149 | 1284 | 3433 | 5149 | 3076 | 8225 | 8464 | 5056 | 13521 [11744| 7016 [ 18 760 [15199| 9079 [ 24278 |19 107(11414| 30520 [23639|14121| 37 760 [ 28903 |17 266| 46 170 [ 36 500(21804| 58 304 |46 663 |27 875| 74538 | 54 578 |32 604| 87 182

AEGON OFE 2149 | 1246 ) 3395 | 5149|2870 | 8019 | 8464 | 5016 | 13480 [11744| 7332 [ 19076 [15199| 9900 [ 25098 |19 107[13201| 32307 [23639|17 187| 40826 [28 903 |23 305| 52208 [36500[23 304| 59803 [46663[24417| 71080 | 54 578|30 915| 85493

OFE Allianz Polska 2149 | 1295| 3444 | 5149 | 2960 | 8109 | 8464 | 5319 | 13784 |11744| 7768 [ 19512 |15199)10479| 25677 |19 107[13623| 32730 [23639| 17677 41315 [28903|24 022 52925 [36500|24 142| 60642 [ 46663 [25197| 71859 | 54578 |32 105| 86 683

Amplico OFE 2149 | 1226 | 3375 | 5149 | 2744 | 7892 | 8464 | 5017 | 13481 [11744| 7350 [ 19094 |15199|10079| 25277 |19 107|13540| 32646 [23639| 17 735| 41374 [28903 |24 252| 53 155 [ 36 500(24 577 61077 [ 46663 |25 120| 71783 | 54 57832 216| 86 794

AXA OFE 2149|1241 ] 3390 | 5149 | 2923 | 8072 | 8464 | 5150 | 13615 [11744| 7330 [ 19075 [15199)10095[ 25294 |19 107|13535| 32642 [23639| 17 606 41245 [28903 |24 079| 52982 [ 3650024 292| 60792 |46 663 |25233| 71895 | 5457832 076| 86 654

Aviva OFE Aviva BZWBK | 2149 | 1228 | 3377 [ 5149 | 2912 | 8061 | 8464 | 5310 | 13774 |11744| 7571 | 19315 |15199[10274| 25473 [19107| 13766 32873 [23639| 18 016| 41654 | 28 903| 24 495| 53 398 | 36 500 24 710| 61210 | 46 663 | 24 737| 71400 | 54 578 31 787| 86 365

Generali OFE 2149 | 1251 | 3400 | 5149 | 2938 | 8087 | 8464 | 5185 | 13649 [11744| 7463 [ 19208 [15199[10241[ 25439 |19 107[13607| 32714 [23639| 18 060| 41699 [28903 |24 425| 53 328 [ 36 500(24 605| 61 105 [ 46663 |25 738| 72401 | 5457832 634| 87 212

ING OFE 2149 | 1247 )| 3396 | 5149 | 2940 | 8089 | 8464 | 5371 | 13835 |11744| 7877 [ 19621 |15199)10537( 25736 |19 10714 152| 33 258 [23639| 18528 42 166 [28 903 | 25042 53 946 [ 36 500[25022| 61522 |46 663 |25 316| 71979 | 54 57832 487| 87 065

Nordea OFE 2149 | 1241 ] 3300 | 5149 [ 2929 | 8077 | 8464 | 5323 | 13788 [11744] 7677 | 10421 [15199] 10359 25558 |19 107[13557] 32 664 | 23639] 17 643] 41 281 [ 28 903] 23874 52777 |36 500] 23 954] 60454 | 46 663 24 691] 71354 | 54 578]31 305] 85 883

Pekao OFE 2149 | 1250 | 3399 | 5149 | 2873 | 8022 | 8464 | 5115 | 13579 [11744| 7343 [ 19088 [15199/10217| 25416 |19 107|13500| 32 606 [ 2363917 924| 41563 [28903|25667| 54570 (36 500(24860| 61359 [46663[25327| 71989 | 5457832 438| 87016

PKO BP Bankowy OFE 2149 | 1222 | 3371 | 5149 | 2639 | 7788 | 8464 | 5170 | 13635 |11744| 7508 [ 19253 |15199)10467| 25666 |19 107[13501| 32608 [ 2363917 405| 41044 [28903|23545| 52449 [36500[23329| 59829 [46663[24178| 70840 | 54 57831 068| 85 646

OFE Pocztylion 2149 | 1253 | 3402 | 5149 | 2871 | 8020 | 8464 | 4965 | 13429 |11744| 7183 [ 18927 [15199| 9872 [ 25070 |19107[13055| 32 161 [23639|17503| 41142 [28903|23601| 52504 [36500(23 726| 60226 |46 663 |24 565| 71228 | 54578[31 179| 85757

OFE Polsat 2149 | 1292 | 3441 | 5149 | 2956 | 8105 | 8464 | 5198 | 13663 |11744| 7614 [ 19358 [15199) 10685 25883 |19 107|13672| 32778 [ 23639 18 398| 42037 [28903| 26 135| 55039 [36500(24590| 61089 [ 46663 [25531| 72193 | 54578 (32 799| 87 377

OFE PZU ,Zlota Jesien" 2149 | 1229 | 3378 | 5149 | 2868 | 8017 | 8464 | 5301 | 13765 [11744| 7697 [ 19442 |15199[/10471| 25670 |19 107[13765| 32872 [23639| 17 967| 41605 [28 903 |24 682| 53 586 [ 36 500(24538| 61 037 [ 46663 [25003| 71666 | 5457832 149| 86 727

OFE Warta 2149 | 1251 | 3400 | 5149 | 2913 | 8062 | 8464 | 5158 | 13623 |11744| 7426 [ 19170 |15199[10436( 25634 |19 107[13790| 32897 [23639| 18394 42032 [28 903 |24 605| 53 509 [ 3650024422 60921 [46663[24896| 71559 | 5457831 882| 86 460

*Qsoba nie przyspita do OFE.

Tabela 7. Poréwnanie wartdci srodkow zgromadzonych na rachunkach w otwartych fundiszach emerytalnych i zaewidencjonowanych na koncie
Zaktadzie Ubezpieczé Spotecznych z tytutu sktadek za okres lipiec 1999 - kwiecien 2010 r., dla osoby zarabiajcej na poziomiesredniego
wynagrodzenie w gospodarce narodowej. Jednakowa waké¢ sktadki na | i Il filar.

wyszczegélnienie [ gru99 [ majoo J gruoo [ majol [ gruol [ majo2 ] gru02 [ majo3 ] gru03 [ maj04 [ gru04 [ maj05 [ gru05 | maj06 | gru06 | maj07 | gru07 [ majo8 | gru08 | majo9 J gru09 | maj 10
skumulowane sktadki na Il filar* 614 | 1284 | 2244 | 2982 | 4019 | 4797 | 5869 | 6672 | 7782 | 8608 | 9769 [ 10638 [ 11841 [ 12751 | 14011 | 14972 [ 16342 [ 17392 [ 18 907 | 20 056 | 21 688 | 22 840
kapiatat z OFE:
Sredni kapitat z OFE w zt 593 | 1250 | 2241 | 2885 | 4124 | 5252 | 6550 | 7580 | 0148 | 10292 | 12 449 | 13 721 | 16 402 | 17 977 | 21 288 | 24 464 | 24 771 | 24 525 | 23 547 | 24994 | 29 629 | 32 028
najnizszy kapital wiréd OFE w 2t 593 | 1246 | 2229 | 2870 | 4012 | 5016 | 6322 | 7332 | 8802 | 9900 | 12034 | 13 201 | 15 701 | 17 187 | 20 279 | 23 305 | 23 622 | 23 304 | 22 773 | 24 417 | 28 792 | 30 915
najwyzszy kapital wiréd OFE w 2t = 501 | 1292 | 2277 | 2956 | 4199 | 5108 | 6424 | 7614 | 9384 | 10685 | 12648 | 13672 | 16 518 | 18 398 | 22 502 | 26 135 | 25056 | 24 590 | 22 756 | 25531 | 30 316 | 32 799
kapitat z ZUS 614 | 1284 | 2244 | 3076 | 4113 | 5056 | 6129 | 7016 | 8126 | 9079 | 10240 | 11414 | 12617 | 14121 | 15382 | 17 266 | 18 636 | 21804 | 23 320 | 27 875 | 29507 | 32 604
wyszezegolnienie gru99 [maj00 [gru0o Jmajor Joruo1 najo2 bruo2 thajos du 03[ majos [ gruos [majos [gruos [majos lgruos Inajo7 §ruo7 [ majos [ gru08 [majo9 [gru09 |maj10
skumulowane sktadki (ze sktadek w_wysokosci 7,3% podstawy wymiaru) = 100%
kapiatat z OFE
Sredni kapital z OFE 96,6% | 97,4% | 99,9% | 96,7% | 102,6% | 109,5% [ 111,6% [ 113,6% [ 117,6% [ 119,6% [ 127,4% [ 129,0% [ 138,5% [ 141,0% | 151,9% [ 163,4% | 151,6% | 141,0% | 124,5% | 124,6% | 136,6% | 140,2%
najnizszy kapitat wéréd OFE** 96,6% | 97,0% | 99,3% | 96,3% | 99,8% | 104,6% | 107,7% | 109,9% | 113,1% | 115,0% | 123.2% | 124,1% | 132,6% | 134,8% | 144,7% | 155,7% | 144,6% | 134,0% | 120,4% | 121,7% 132,8% | 135.4%
najwyzszy kapitat wérod OFE®™ 96,3% | 100,7% | 101,5% | 99,1% | 104,5% | 108,4% | 109,5% | 114,1% | 120,6% | 124,1% | 129,5% | 128,5% | 139,5% | 144,3% | 160,6% | 174,6% | 153,3% | 141,4% | 120,4% | 127,3% | 139,8% | 143,6%
kapital z ZUS 100,0% | 100,0% | 100,0% | 103,2% | 102,3% | 105.4% | 104.4% | 105.1% | 104.4% | 105,5% | 104,8% | 107,3% | 106,6% | 110,7% | 109,8% | 115,3% | 114,0% | 125.4% | 123,3% | 139.0% | 136,1% | 142.8%

*Nominalna warté¢ sumy sktadek przekazanych do funduszy w okresie.
** Najnizszy kapitat wrod OFE - jest to najpszy kapitat jaki zostat zgromadzony na kontach @FH&a koniec maja 2010 r. (tj. na koncie AEGON QFE)
*** Najwy zszy kapitat wrod OFE - jest to najwaszy kapitat z OFE jaki zostat zgromadzony na kdm@€&E na koniec maja 2010 r. (tj. na koncie OFE&t)l
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Wykres 3. Zgromadzony kapitat ze sktadek miegcznych z Il filaru emerytalnego na koniec grudnia wWatach 2000 - 2010 przez osebktora

rozpoczeta prace 1 lipca 1999 r. i zarabia na poziomidredniego wynagrodzenia w gospodarce narodowej, w ZJi OFE.
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Wykres 4. Porownanie relacji sredniej wartosci srodkéw zgromadzonych na rachunku w otwartym fundusm emerytalnym i relacji wartosci
srodkow zaewidencjonowanych na koncie w Zakladzie Wzpieczé& Spotecznych do kwoty wptaconych skiadek dla osobytéra rozpoczeta prace
1 lipca 1999 r. i zarabia w wysokéci sredniego wynagrodzenia w gospodarce narodowej; jedkowa wartosé sktadki na | il filar.
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Wykres 5. Zaewidencjonowany kapitat emerytalny na kniec maja danego roku dla oséb zarabigrych przecgtne wynagrodzenie w gospodarce
narodowej, ktére rozpoczty prace 1 lipca 1999 r. i nie przysapity do OFE oraz wskaznik waloryzacji sktadek za lata 2001 - 2010.
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Wykres 6. Wartos¢ srodkow zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec @00 r. dla ubezpieczonego, ktory zarabia w wysokoi sredniego

wynagrodzenia, oraz warté¢ srodkow zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejvartosci sktadki. Kapitat zgromadzony ze skladek w
wysokasci 12,22% podstawy sktadki w ZUS - 3 757 zt.
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Wykres 7. Wartos¢ srodkow zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec @01 r. dla ubezpieczonego, ktory zarabia w wysokoi sredniego

wynagrodzenia, oraz warté¢ srodkow zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejvartosci sktadki. Kapitat zgromadzony ze skladek w
wysokasci 12,22% podstawy sktadki w ZUS - 6 884 zi.
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Wykres 8. Wartos¢ srodkow zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec @2 r. dla ubezpieczonego, ktory zarabia w wysokoi sredniego
wynagrodzenia, oraz warté¢ srodkow zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejvartosci skladki. Kapital zgromadzony ze skladek w
wysokasci 12,22% podstawy sktadki w ZUS - 10 259 zt.
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Wykres 9. Wartos¢ srodkow zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec @3 r. dla ubezpieczonego, ktory zarabia w wysokoi sredniego

wynagrodzenia, oraz warté¢ srodkow zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejvartosci skladki. Kapital zgromadzony ze skladek w
wysokasci 12,22% podstawy sktadki w ZUS - 13 602 zt.
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Wykres 10. Wartos¢ srodkdw zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec @04 r. dla ubezpieczonego, ktory zarabia w wysokoi sredniego

wynagrodzenia, oraz warté¢ srodkow zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejvartosci sktadki. Kapitat zgromadzony ze skladek w
wysokasci 12,22% podstawy sktadki w ZUS - 17 141 zt.
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Wykres 11. Wartos¢ srodkdw zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec @05 r. dla ubezpieczonego, ktory zarabia w wysokoi sredniego
wynagrodzenia, oraz wart@¢ srodkow zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejvartosci sktadki. Kapitat zgromadzony ze skladek w

wysokasci 12,22% podstawy sktadki w ZUS - 21 121 zt.
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Wykres 12. Wartos¢ srodkow zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec @06 r. dla ubezpieczonego, ktory zarabia w wysokoi sredniego
wynagrodzenia, oraz wartéé¢ srodkdw zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejvartosci sktadki. Kapitat zgromadzony ze skladek w
wysokasci 12,22% podstawy sktadki w ZUS 25 749 zt.
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Wykres 13. Wartos¢ srodkow zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec @07 r. dla ubezpieczonego, ktory zarabia w wysokoi sredniego
wynagrodzenia, oraz wartéé¢ srodkdw zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejvartosci sktadki. Kapitat zgromadzony ze skladek w
wysokasci 12,22% podstawy sktadki w ZUS - 31 196 zt.
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Wykres 14. Wartos¢ srodkow zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec @08 r. dla ubezpieczonego, ktory zarabia w wysokoi sredniego
wynagrodzenia, oraz wartéé¢ srodkdw zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejvartosci sktadki. Kapitat zgromadzony ze skladek w
wysokasci 12,22% podstawy sktadki w ZUS - 39 036 zt.
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Wykres 15. Wartos¢ srodkow zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec @09 r. dla ubezpieczonego, ktory zarabia w wysokoi sredniego
wynagrodzenia, oraz wartéé¢ srodkdw zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejvartosci sktadki. Kapitat zgromadzony ze skladek w

wysokasci 12,22% podstawy sktadki w ZUS - 49 394 zi.
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Wykres 16. Wartosé srodkow zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec raja 2010 r. dla ubezpieczonego, ktory zarabia w wgkosci sredniego
wynagrodzenia, oraz wartéé¢ srodkdw zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejvartosci sktadki. Kapitat zgromadzony ze skladek w

wysokasci 12,22% podstawy sktadki w ZUS — 54 578 zt.
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Wykres 17. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszego drugiego filaru emerytalnego do kaca maja 2010 r. dla osob, ktére zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz wptu 1999 r. przysapity do AEGON OFE (wcz&niejsza nazwa OFE Ergo Hestia).
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Wykres 18. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszegodrugiego filaru emerytalnego do kaica maja 2010 r. dla osob, ktore zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz \iptu 1999 r. przysupity do OFE Allianz Polska.
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Wykres 19. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszego drugiego filaru emerytalnego do kaca maja 2010 r. dla 0sob, ktére zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz wptu 1999 r. przystpity do Amplico OFE (wcze&niejsza nazwa AIG OFE).
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Wykres 20. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszego drugiego filaru emerytalnego do kaca maja 2010 r. dla osob, ktére zarabiaj na poziomie

przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz wptu 1999 r. przyshpity do Aviva OFE Aviva BZ WBK (wczesniejsza nazwa
Commercial Union OFE BPH CU WBK).
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Wykres 21. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszego drugiego filaru emerytalnego do kaca maja 2010 r. dla 0sob, ktére zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz iptu 1999 r. przysapity do AXA OFE (wczesniejsza nazwa Winterthur OFE).
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Wykres 22. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszego drugiego filaru emerytalnego do kaca maja 2010 r. dla 0sob, ktére zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz \ptu 1999 r. przystpity do Generali OFE.
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Wykres 23. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszegodrugiego filaru emerytalnego do kaica maja 2010 r. dla osob, ktore zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz iptu 1999 r. przystpity do ING OFE.
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Wykres 24. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszegodrugiego filaru emerytalnego do kaica maja 2010 r. dla osob, ktore zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz iptu 1999 r. przystpity do Nordea OFE.
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Wykres 25. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszegodrugiego filaru emerytalnego do kaica maja 2010 r. dla osob, ktore zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz \iptu 1999 r. przyshpity do Pekao OFE.
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Wykres 26. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszego drugiego filaru emerytalnego do kaca maja 2010 r. dla 0sob, ktére zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz \wtu 1999 r. przystpity do PKO BP Bankowy OFE.
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Wykres 27. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszegbdrugiego filaru emerytalnego do kaica maja 2010 r. dla osob, ktore zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz wptu 1999 r. przystpity do OFE Pocztylion.
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Wykres 28. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszegodrugiego filaru emerytalnego do kaca maja 2010 r. dla 0s6b, ktére zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz wptu 1999 r. przystpity do OFE Polsat.
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Wykres 29. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszego drugiego filaru emerytalnego do kaca maja 2010 r. dla 0sob, ktére zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz wptu 1999 r. przystapity do OFE PZU ,Ztota Jesien”.
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Wykres 30. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszego drugiego filaru emerytalnego do kaca maja 2010 r. dla 0so6b, ktére zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz iptu 1999 r. przystpity do OFE Warta (wczesniejsza nazwa OFE ,DOM”).
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